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Asset Plus Legacy Fund Not for Retail Investors

กองทุนนี้ไม่ถูกจ ำกัดควำมเสี่ยงด้ำนกำรลงทุนเช่นเดียวกับกองทุนรวมทั่วไป

จึงเหมำะกับผู้ลงทุนที่รับผลขำดทุนระดับสูงได้เท่ำนั้น

กองทุนรวมส ำหรับผู้ลงทุนสถำบันและผู้ลงทุนรำยใหญ่พิเศษเท่ำนั้น กองทุนรวมที่มีควำมเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน
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Asset Plus

Legacy Fund

Diversification Benefit

Low correlation to the SET index 

can diversify portfolio risk

ประโยชนจ์ำกกำรกระจำยกำรลงทนุ

Scarcity

Asian investors have limited access to top 

overseas hedge funds, most of 

which are closed to new investors

เอกสิทธิพ์เิศษในกำรลงทนุใน

Hedge Fund ระดับโลกทีเ่ขำ้ถงึได้ยำก

Superior Risk-Adjusted Return

Aim to provide the best risk-adjusted return

through systematic investment process

สร้ำงโอกำสน ำเสนอ

ผลตอบแทนตอ่ควำมเสีย่งทีด่ีทีส่ดุ

เอกสทิธิ์พเิศษในกำรลงทนุใน Hedge Fund ระดับแนวหนำ้ของโลก

Source : Asset Plus-Wellspring GBL Fund April 2019 Presentation, Asset Plus Fund Management

Top performing manager

Top performing overseas hedge fund manager

บริษทัจดักำร

ที่มีผลกำรด ำเนนิงำนชัน้น ำระดับโลก



3

บริษัทจัดกำรที่มีผลกำรด ำเนินงำน ชั้นน ำระดับโลก

ที่บริหำรงำนโดย World’s smartest billionaire



- Internal Use Only and Strictly Confidential -

James Simons ?
Founder of 

Renaissance Technologies

World-renowned Mathematician

World’s smartest billionaire

Bachelor’s degree in Mathematics

From MIT. Doctoral degree in

Mathematics from UC Berkeley

at the age of 23

Previously a Professor 

at MIT and Harvard

Who is

Left Academia in 1977 

to Manage Money

Source : Asset Plus-Wellspring GBL Fund April 2019 Presentation, 

Asset Plus Fund Management
4
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James Simons, the Best-Paid Hedge 

Fund Managers Made $1.6 Billion 

in 2018, 16 February 2019.

$1.6 Billion 

“ Bloomberg มีกำรจัดอันดับให้ James Simons

ผู้ก่อตั้ง Renaissance Technologies

เป็นผู้จัดกำรกองทุน hedge fund ที่มีรำยได้สูงที่สุดในโลก ”

Source : Bloomberg

ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต



Firm Background

Renaissance Technologies

Known for its secretive and 

wildly profitable Medallion Fund, 

which has an annualized net return of 30%+

+30%

The research team has been 

called “ the best math-physics 

department in the world ”

Infamous for passing over MBAs and finance 

PhDs in favor of physicists, mathematicians, 

cryptographers, even astronomers

Ranked second on the list of hedge fund managers who 

made the most money for their investors in 2018, 

generating USD 4.7 billion in net gains

$4.7billion 

Source : Asset Plus-Wellspring GBL Fund April 2019 Presentation, Asset Plus Fund Management

ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

6
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“ Renaissance Technologies หนึ่งใน Hedge Fund Manager

ที่มีผลกำรด ำเนินงำนดีที่สุดในโลก ในปี 2018 ”

Source : Bloomberg

ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต
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สร้ำงโอกำสน ำเสนอผลตอบแทนต่อควำมเสี่ยงที่ดีที่สุด

ผ่ำนกลยุทธ์และกระบวนกำรลงทุนที่เป็นระบบ
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Renaissance Institutional Equities Fund (RIEF)

กองทุน RIEF มีเป้ำหมำยในกำรสร้ำงผลตอบแทนในระยะยำวท่ีดีกว่ำตลำดและน ำเสนอผลตอบแทนต่อควำมเสี่ยง

(Risk-Adjusted Return) ที่ดีที่สุด ผ่ำนกำรลงทุนในหุ้นที่จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ในประเทศสหรัฐอเมริกำ

ด้วยกลยุทธ์กำรลงทุนที่เป็นระบบตำมแบบฉบับของ “Quantitative Hedge Fund”

RIEF Characteristics

มุ่งหมำยที่จะสร้ำงผลตอบแทนส่วนเพิ่ม (Alpha) ในระยะยำว

ภำยใต้สมมติฐำน Market Inefficiencyผลตอบแทนเฉลี่ยต่อปี

ของกองทุน RIEF อยู่ที่ 11.34% ในขณะที่ S&P500 อยู่ที่ 8.53% 

กลยุทธ์กำรลงทุนที่ออกแบบมำเพื่อสร้ำงผลตอบแทนต่อควำม

เสี่ยงที่ดียิ่งข้ึนพร้อมกับควบคมุควำมผันผวนให้ต่ ำกว่ำตลำด

(Since Inception RIEF 0.79, S&P500 0.36)

Equity long / Short Strategies

Net long 100% (Long 175% / Short 75%)

กระจำยกำรลงทุนในหุ้น (Both US and Non US)

มำกกว่ำ 1,000+ ตัวที่จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์

ของประเทศสหรัฐอเมริกำ (NYSE, NASDAQ, AMEX) 

Net Long 100%

> 2 เท่ำ
2

11.34% ต่อปี
1

1,000+

ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

1,2

RIEF Fund Performance since inception 1 Aug 2005 to 31Mar 2018, Source : Asset Plus-Wellspring GBL Fund April 2019 Presentation

1,2

ผลกำรด ำเนินงำนยังไม่ได้หักค่ำธรรมเนียมบริหำรจัดกำรกองทุนโดย Quantum Fund และ Asset Plus 
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RIEF Performance (1/8/2005 – 31/03/2019)

สร้ำงผลตอบแทนต่อหนึ่งหน่วยควำมเสี่ยงในระดับสูง เทียบกับกำรลงทุนในตลำดต่ำงๆในสหรัฐ โดยตั้งแต่จัดตัง้กองทุน 

ผลตอบแทนเฉลีย่ตอ่ปี : 11.34%
1

ควำมผนัผวนเฉลีย่ตอ่ปี : 11.86%
2 

อัตรำผลตอบแทนตอ่หนึง่หนว่ยควำมเสีย่ง : 0.79
3

ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

1,2,3

RIEF Fund Performance since inception 1 Aug 2005 to 31Mar 2018, Source : Asset Plus-Wellspring GBL Fund April 2019 Presentation

1,2,3

ผลกำรด ำเนินงำนยงัไม่ได้หกัค่ำธรรมเนยีมบริหำรจัดกำรกองทุนโดย Quantum Fund และ Asset Plus 



11

ประโยชน์จำกกำรกระจำยกำรลงทุน

ช่วยลดผลกระทบในช่วงที่ตลำดมีควำมผันผวนสูง



12

Correlation Matrix : ค ำนวณจำกขอ้มลู Monthly Return ตั้งแต ่Aug 2005 ถึง Apr 2019

Fund / Index Strategy RIEF S&P 500

MSCI All 

Country

SET Index

RIEF

Quantitative

Stock Selection

100% 43% 38% 23%

S&P 500

US Equities

Market Index

100% 95% 57%

MSCI All Country

Global Equities

Market Index

100% 68%

SET Index

Thailand Equities

Market Index

100%

Correlation ของกองทนุกับตลำดอยูใ่นระดบัต่ ำ

เนื่องจำกกองทุน RIEF มี Correlation ต่ ำกับ SET Index โดยมี Correlation เพียง 23%

ดังน้ันกำรกระจำยกำรลงทุนมำลงทุนในกองทุนนี้จะช่วยลดผลกระทบจำกควำมผันผวนจำกตลำดได้

Source : Asset Plus-Wellspring GBL Fund April 2019 Presentation, Asset Plus Fund Management

ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต
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ผลกำรด ำเนินงำนของกองทนุเปรยีบเทยีบกบัตลำด

ตั้งแต่จัดตั้งกองทุน RIEF มีผลตอบแทนที่โดดเด่นสำมำรถสร้ำงผลตอบแทนได้อย่ำงโดดเด่น

เมื่อเทียบกับตลำดอื่นๆ เช่น S&P500, MSCI All Country, และ SET

301%

218%

157%

ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

1

ผลกำรด ำเนินงำนยังไมไ่ด้หักค่ำธรรมเนียมบริหำรจัดกำรกองทุนโดยQuantum Fund และ Asset Plus

Source : Asset Plus-Wellspring GBL Fund April 2019 Presentation, Asset Plus Fund Management, Bloomberg as of 10/5/2019

Performance as of 30 April 2019 (Annualized)

1Y 3Y 5Y 10Y

Inception

(1 Aug 2005)

Renaissance

RIEF
1

Return 14.49% 13.75% 15.95% 16.65% 10.64%

Volatility 7.10% 8.34% 9.50% 9.53% 10.08%

S&P500

Return 13.49% 14.86% 11.62% 15.31% 8.78%

Volatility 16.24% 10.85% 11.27% 12.44% 14.03%

MSCI All Country

Return 5.60% 11.94% 7.51% 11.67% 7.10%

Volatility 14.69% 10.10% 11.13% 13.50% 15.41%

-100%

0%

100%

200%

300%

400%

Jul-05 Jul-06 Jul-07 Jul-08 Jul-09 Jul-10 Jul-11 Jul-12 Jul-13 Jul-14 Jul-15 Jul-16 Jul-17 Jul-18

Cumulative Returns (Aug 2005-Apr 2019)
1

Renaissance S&P500 MSCI All country

Assumption:

(1) Period 1 Aug 2005 – 30 Apr 2019

(2) Performance based on monthly return

(3) Buy & Hold
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ผลกำรด ำเนินงำนของกองทนุ เปรยีบเทยีบกับตลำด

กองทุน RIEF มีผลตอบแทนเป็นบวกทั้งหมด 10 ปี จำก 13 ปี ตั้งแต่จัดตั้งมำ

ในปีที่เกิดวิกฤตเศรษฐกิจที่ส ำคัญ เช่นในปี 2008 กองทุนมีผลตอบแทนติดลบเพียง

Date RIEF
1

S&P 500 MSCI All Country

2006 20.81% 15.78% 21.51%

2007 -0.94% 5.57% 12.23%

2008 -17.14% -37.00% -41.86%

2009 -6.09% 26.45% 35.37%

2010 15.31% 15.06% 13.20%

2011 34.07% 2.11% -6.92%

2012 8.27% 15.99% 16.72%

2013 16.80% 32.37% 23.39%

2014 13.84% 13.68% 4.67%

2015 16.54% 1.37% -1.87%

2016 20.64% 11.95% 8.47%

2017 14.48% 21.82% 24.59%

2018 7.78% -4.39% -8.96%

ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

1

ผลกำรด ำเนินงำนยังไมไ่ด้หักค่ำธรรมเนียมบริหำรจัดกำรกองทุนโดยQuantum Fund และ Asset Plus

Source : Asset Plus-Wellspring GBL Fund April 2019 Presentation, Asset Plus Fund Management, Bloomberg as of 10/5/2019
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ลดผลกระทบจำกสภำวะตลำดทีผ่ันผวนดว้ยกำรกระจำยกำรลงทนุ

กำรเพิ่มสัดส่วนกำรลงทุนในกองทุน RIEF ลงในพอร์ตกำรลงทุนช่วยให้ผลตอบแทนสูงขึ้นและในขณะเดียวกัน

ช่วยลดควำมผันผวนของพอร์ตกำรลงทุน ท ำให้อัตรำผลตอบแทนต่อหนึ่งหน่วยควำมเสี่ยง (Sharpe Ratio) ที่ดีขึ้นอย่ำงเห็นได้ชัด

Performance Matrix

(1/8/2005 – 30/4/2019)

Renaissance

RIEF
1 S&P500 MSCI All country

Return (Cumulative) 301.4% 218.2% 147.7%

Return (Annualized) 10.64% 8.78% 6.82%

Volatility 10.08% 14.03% 18.93%

Maximum Drawdown -35.67% -50.91% -54.56%

Sharpe Ratio 0.86 0.48 0.25

Performance Matrix

(1/8/2005 – 30/4/2019)

Portfolio 1

(SET 50%, MSCI AC 50%)

Portfolio 2

(SET 45%, MSCI AC 45%, 

RIEF 10%)

Portfolio 3

(SET 40%, MSCI AC 40%, 

RIEF 20%)

Portfolio 4

(SET 35%, MSCI AC 35%, 

RIEF 30%)

Return (Cumulative) 230% 237.1% 244.27% 251.4%

Return (Annualized) 9.07% 9.24% 9.41% 9.57%

Volatility 15.96% 14.73% 13.57% 12.51%

Maximum Drawdown -52.32% -50.07% -47.74% -45.35%

Sharpe Ratio 0.44 0.49 0.55 0.61

ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

นับตั้งแต่จัดตั้งกองทุน กองทุน RIEF สร้ำงผลตอบแทนต่อหนึ่งหน่วยควำมเสี่ยงในระดับสูง เทียบกับกำรลงทุนในตลำดหุ้นต่ำงๆ

1

ผลกำรด ำเนินงำนยังไมไ่ด้หักค่ำธรรมเนียมบริหำรจัดกำรกองทุนโดย Quantum Fund และ Asset Plus, Assumption : (1) Risk-free rate 2%, (2) Period 1 Aug 2005 – 30 Apr 2019,

(3) Performance based on monthly return, Source : Asset Plus-Wellspring GBL Fund April 2019 Presentation, Asset Plus Fund Management
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ลดผลกระทบจำกสภำวะตลำดทีผ่ันผวนดว้ยกำรกระจำยกำรลงทนุ

ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

นอกจำกนั้น กำรกระจำยกำรลงทุนในกองทุน Renaissance

ซึ่งมีควำมผันผวนต่ ำยังช่วยลดผลกระทบจำกกำรขำดทุนในช่วงวิกฤตเศรษฐกิจ

Event

Renaissance

RIEF
1 S&P500 MSCI All country

Quant Quake (Aug 2007) 0.40% 1.50% -0.24%

Global Financial Crisis

(Oct 2007 - Feb 2009)
-26.64% -50.13% -52.78%

Flash Crash (May 2010) -4.45% -7.99% -9.41%

Debt Crisis (Aug 2011) 4.81% -5.43% -7.27%

Event

Portfolio 1

(SET 50%, MSCI AC 50%)

Portfolio 2

(SET 45%, MSCI AC 45%, 

RIEF 10%)

Portfolio 3

(SET 40%, MSCI AC 40%, 

RIEF 20%)

Portfolio 4

(SET 35%, MSCI AC 35%, 

RIEF 30%)

Quant Quake (Aug 2007) -2.52% -2.25% -1.98% -1.70%

Global Financial Crisis

(Oct 2007 - Feb 2009)
-49.66% -47.57% -45.44% -43.26%

Flash Crash (May 2010) -5.09% -5.03% -4.98% -4.92%

Debt Crisis (Aug 2011) -5.80% -4.98% -4.12% -3.21%

1

ผลกำรด ำเนินงำนยังไมไ่ด้หักค่ำธรรมเนียมบริหำรจัดกำรกองทุนโดย Quantum Fund และ Asset Plus, Assumption : (1) Period 1 Aug 2005 – 30 Apr 2019, (2) Performance based on monthly return,

Source : Asset Plus-Wellspring GBL Fund April 2019 Presentation, Asset Plus Fund Management
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เอกสิทธิ์พิเศษส ำหรับกำรลงทุนใน

Hedge Fund ระดับโลกที่เข้ำถึงได้ยำก
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An Exclusive Hedge Fund 

Available Only for Privileged Investors

Source : Asset Plus-Wellspring GBL Fund April 2019 Presentation, Asset Plus Fund Management
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ในปัจจุบันกำรเขำ้ถึงกองทุน Hedge Fund ระดับโลกนั้นเป็นไปได้ยำก

เปิดโอกำสใหน้กัลงทนุดว้ย Connection ที่แข็งแกรง่

กับกองทุน Hedge Fund แนวหนำ้ของโลก

กำรลงทุนตรงต้องใช้เงินลงทุนขั้นต่ ำท่ีสูงมำก (US$ 5 mil. – 10 mil.)

เม็ดเงินลงทนุขั้นต่ ำทีจ่ับต้องได้

ผ่ำนกำรลงทนุในรปูแบบ Fund of Funds

ช่วยสร้ำงควำมมั่นใจให้กับนักลงทุนที่ลงทุนใน Hedge Fund

เปิดเผยขอ้มลูกำรลงทนุ

รำยงำนผลกำรด ำเนินงำนอย่ำงสม่ ำเสมอ

เอกสทิธิ์พเิศษส ำหรบักำรลงทนุใน

Hedge Fund ระดับโลกที่เขำ้ถงึได้ยำก

Source : Asset Plus-Wellspring GBL Fund April 2019 Presentation, Asset Plus Fund Management
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กองทนุลงทนุใน Renaissance Institutional Equities Fund (RIEF)

ผ่ำนกองทนุ Wellspring GBL Fund ซึ่งเปน็ Feeder Fund ที่ลงทุนใน RIEF

บลจ. ไม่สำมำรถลงทุนตรงในกองทุน Renaissance Institutional

Equities Fund (RIEF) ได้ เนื่องจำกกองทนุมผีู้ลงทุนเต็มจ ำนวนแล้ว

ทั้งนี้ กองทุน Wellspring GBL Fund ซึ่งเป็นหนึ่งใน

ผู้ลงทุนในกอง RIEF ได้มีกำรเปิดรับผู้ลงทุนเพิ่มเติม

ทำงบลจ. จึงได้เล็งเห็นถึงโอกำสที่ดีในกำรลงทุนใน

หนึ่งในกองทุน Hedge Fund ที่ดีที่สุดในโลก

“ โอกำสในกำรลงทนุใน

หนึ่งใน Hedge Fund ที่ดีที่สดุในโลก

กับบลจ. แอสเซทพลสั ”

Wellspring GBL Fund

Renaissance Institutional Equities Fund

100%

Feeder Fund

100%

Investment Structure

Source : Asset Plus-Wellspring GBL Fund April 2019 Presentation,

Asset Plus Fund Management
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Investment Solutions

Ultra-Accredited Investor

Mutual Fund (UI Fund)

10 MB

Initial Investment

Specific Qualifications

(1) Asset Size : 70 MB Up or 

(2) Annual Income : 10 MB Up or

(3) Investment Asset 

(3.1) Case 1 Securities + Derivatives : 25 MB Up

(3.2) Case 2 Deposit + Securities + Derivatives : 50 MB Up
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รำยละเอียดข้อมูลกองทุน

Renaissance Institutional Equities Fund



23

“ RIEF Investment Strategy ”

Alpha

Low

Volatility

Diversification

Capitalizes on medium- to long-term market inefficiencies that 

we believe will produce alpha over the long term

Designed to deliver a better Sharpe ratio than capitalization-weighted 

portfolios through a combination of higher return and lower risk

Improves investor portfolio Sharpe ratio by providing diversification away 

from capitalization-weighted portfolios

“ กลยุทธ์กำรลงทุนที่ออกแบบมำเพื่อสร้ำงผลตอบแทนต่อควำมเสี่ยงที่ดียิ่งขึ้น ”

“ กระจำยกำรลงทุนเพื่อเพิ่มผลตอบแทนต่อควำมเสี่ยงให้สูงย่ิงขึ้น ”

“ A Systematic, long-bias, long-term investment strategy 

through investments in US and non-US equity securities publicly traded on US exchange ”

“ มุ่งหมำยท่ีจะสร้ำงผลตอบแทนส่วนเพิ่มในระยะยำว”

Source : Renaissance RIEF Marketing Book 20190331, Asset Plus Fund Management
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“ Senior executives have substantial personal assets voluntarily invested in 

Renaissance Strategies as well as significant ownership stakes in the firm. ”

“ A Legacy of Leadership ”

Visionary

Approach

Experienced,

Cohesive Team

Alignment 

of Interest

Robust

Innovative

Asset Manager

Source : Renaissance RIEF Marketing Book 20190331, Asset Plus Fund Management
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“ Our Formula for Investment Excellence ”

Offering the flexibility and context-based decision making typically associated 

with fundamental managers but within a disciplined, risk-managed framework

Allowing for exploitation of market anomalies 

across many instruments

Efficient

Fostering knowledge sharing, a collaborative research environment, 

and more rapid adoption of best ideas across all strategies

Disciplined

Scalable

“ Systematic Investing ”

Source : Renaissance RIEF Marketing Book 20190331, Asset Plus Fund Management



26

“ Our Formula for Investment Excellence ”

Continuously

Refined, Proven Process

Intellectually

Gifted Professionals

Economic

Alignment

State-of-the-Art

Infrastructure

Collaborative

Research

Environment

Source : Renaissance RIEF Marketing Book 20190331, Asset Plus Fund Management
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“ Top Intellectual Firepower ”

คัดเลือกบุคลำกรที่มีคุณภำพ

จำกควำมสำมำรถ ควำมเชี่ยวชำญ

ในกำรค้นคว้ำและกำรตั้งค ำถำมเชิงวิทยำศำสตร์

Continuously

Refined, Proven 

Process

Economic

Alignment

State-of-the-

Art

Infrastructure

Collaborative

Research

Environment

Highly Credentialed

- Approximately 90 PHDs

- World-class practitioners in 

computer science, statistics, physics, 

mathematics, and computational 

linguistics.

- Many published authors of widely 

cited works in renowned scientific 

journals

Scientists not financial 

engineers

- Very few personnel with 

Wall Street backgrounds

- Fosters novel solutions 

to common problems

Dedication to scientific 

rigor

- Ideas must be 

statistically validated

- Eliminates and 

overcomes flaws of 

emotional/behavioral 

decision making

Intellectually

Gifted Professionals

Source : Renaissance RIEF Marketing Book 20190331, Asset Plus Fund Management
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“ Top Intellectual Firepower ”

Personnel in each department as of 1 Jan 2019.

56 51 28 8

41 21 12 7

Number of Personnel Number with PhDs

PRODUCTION

TRADING

RESEARCH DATA

INFRASTRUCTURE

- Internal Use Only and Strictly Confidential -

Source : Renaissance RIEF Marketing Book 20190331, Asset Plus Fund Management
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“ Top Intellectual Firepower ”

Senior Professionals Biographies as of 1 Jan 2019.

Peter Brown, PhD

President and Chief Executive Officer

Dr. Brown joined Renaissance in November 1993 as a Senior Research Scientist. In January 2003, he was promoted to Executive Vice 

President, a position in which he shared responsibility for all technical trading and research. In January 2008, Dr. Brown became Co-

President, and as of January 1, 2010, he became Co-CEO. On January 1, 2018, Dr. Brown became the sole President and CEO of 

Renaissance. Before joining Renaissance, Dr. Brown was a Research Staff Member of the IBM Thomas J. Watson Research Center from June 

1984 to October 1993. Dr. Brown has a BA in mathematics from Harvard College and a PhD in computer science from Carnegie Mellon 

University.

James H. Simons, PhD

Founder and Chairman of the Board of Directors

Dr.James H. Simons is the nonexecutive Chairman of Renaissance’s Board of Directors, having served as Chairman since Renaissance 

commenced operations in September 1982. Dr. Simons served as Renaissance’s Chief Executive Officer from September 1982 until January 

1, 2010. Dr. Simons holds a Bachelor’s degree in mathematics from the Massachusetts Institute of Technology (“MIT”) and a PhD in 

mathematics from the University of California at Berkeley. He served on the mathematics faculties of MIT, Harvard University, and the State 

University of New York at Stony Brook (where he was chairman of the Mathematics Department) before founding The Monemetrics

Corporation and serving as President of City Capital Corporation, both private investment advisory companies. Dr. Simons was the 1976 

recipient of the Veblen Prize in Geometry.

David Lippe, PhD

Head of Equities Research and Institutional Funds

Dr. Lippe joined Renaissance in 2001. At Renaissance, he has done research in equities, futures, and outside manager selection. Dr. Lippe has 

a BS in physics, a BS in computer science, and an MS in computer science, all from MIT and a PhD in mathematical logic from UC Berkeley.

Source : Renaissance RIEF Marketing Book 20190331, Asset Plus Fund Management
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“ Top Intellectual Firepower ”

Senior Professionals as of 1 Jan 2019.

Senior Professional(s) Title Year Joined Firm

PETER BROWN, PhD President Chief Executive Officer 1993

MARK SILBER Executive Vice President, Chief Financial Officer, and Chief 

Compliance Officer

1983

PAUL BRODER, PhD Vice President 1996

EDWARD HUBNER Head of Risk Control 2012

JAMES SIMONS, PhD Founder and Chairman of the Board of Directors 1982

NATHANIEL SIMONS Vice Chairman 1994

DAVID LIPPE, PhD Head of Equities Research and Institutional Funds 2001

ROBERT LOURIE, PhD Head of Futures Research 1994

Source : Renaissance RIEF Marketing Book 20190331, Asset Plus Fund Management
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มีกำรใช้สภำพแวดล้อมกำรวิจัยร่วมกัน (Collaborative Research Environment)

เพื่อท ำกำรค้นคว้ำบนสเกลขนำดใหญ่ใหม้ีควำมถูกต้องแมน่ย ำ

“ Efficient Dissemination of Best Ideas ”

Economic

Alignment

State-of-the-

Art

Infrastructure

Intellectually

Gifted Professionals

Collaborative

Research

Environment

Efficient knowledge sharing

- Created by a high-powered think-tank culture

- Reduced compartmentalization among 

technical groups

- Ideas can come from anywhere and may be 

adopted across strategies

- Supports continuity of firm’s research and 

operations

- Proprietary software infrastructure for 

research and trading shared by all technical 

groups

Disciplined Process

- Extensive peer review in regularly scheduled 

roundtable meetings

- Rigorous testing and statistical analysis prior 

to live trading

- Ideas are simulated using our extensive 

database and world-class IT infrastructure

Continuously

Refined, Proven 

Process

Source : Renaissance RIEF Marketing Book 20190331, Asset Plus Fund Management
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“ Superlative Processing Power ”

มีกำรวำงระบบรำกฐำนกำรจัดเก็บข้อมูลมำเปน็เวลำกว่ำ 3 ทศวรรษ

ท ำให้มีคลังควำมรู้ ไอเดีย และประวัติกำรท ำ simulation อยู่เป็นจ ำนวนมำก

ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งที่ส่งเสริมให้มกีลยุทธ์ทีแ่ข็งแกร่ง

Continuously

Refined, Proven 

Process

Economic

Alignment

Intellectually

Gifted Professionals

Collaborative

Research

Environment

State-of-the-

Art

Infrastructure

Massive databases

- Each day, Renaissance collects more than 

fifteen terabytes of data

Extensive bandwidth and connectivity

- Bandwidth of over 45,000 T1 lines connected 

to major exchanges, brokerages, and 

databases globally

Powerful, cutting-edge technology

- Same proprietary code used in trading by 

Production and in simulations by Research

- Fully functional back-up facilities

- A Research Cluster with over 19.800 

processing cores and nearly 7,000 processing 

cores in Trading

Source : Renaissance RIEF Marketing Book 20190331, Asset Plus Fund Management
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“ Compelling Alignment of Interests ”

มีระบบกำรท ำงำนที่เปิดกว้ำง โดยจะวัดประสิทธิภำพ

กำรท ำงำนของบุคลำกรจำกส่วนร่วมในกำรค้นคว้ำ

ข้อมูลและควำมส ำเร็จโดยรวมของบริษัท

อีกทั้ง สนับสนุนให้มีกำรท ำงำนเปน็ทมี และเปิดรับควำม

คิดเห็นใหม่ๆตลอดเวลำ

Continuously

Refined, Proven 

Process

State-of-the-

Art

Infrastructure

Collaborative

Research

Environment

Incentives based on the success of the firm as a whole

- Key to fostering a collaborative environment

Commitment to attracting and 

retaining top talent

- Historically low employee turnover

Intellectually

Gifted Professionals

Economic

Alignment

Source : Renaissance RIEF Marketing Book 20190331, Asset Plus Fund Management
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“ A Singular, Firmwide Investment Approach ”

Data

Eligible Investment Universe

Volatility

Objectives

Portfolio

Attributes /

Constraints

Trade Execution and Portfolio Monitoring

(monitors trade instruction and execution in accordance with system directives)

Employing a uniform, time-tested investment process across all of our firm’s strategies enhances the likelihood of better performance.

Predictive Signals

(proprietary alpha 

sources)

Cost Model

(estimates cost of 

potential trades)

Risk Model

(estimates risk of 

potential portfolio)

Trade Generation Algorithm

(combines all inputs to determine trades)

Source : Renaissance RIEF Marketing Book 20190331, Asset Plus Fund Management
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“ RIEF Characteristics ”

• Primarily equities listed on NYSE, NASDAQ or AMEX including ADRs (and swaps thereon) and direct foreign listings

• No ETFs, IPOs, or listed partnerships

• Since inception, volatility has been approximately 60% that of the S&P 500

• Thousands of positions

• Seeks a beta to the S&P 500 of 0.4 or lower

• Net exposure of 100% within a narrow band

• Generally averages approximately 175% gross long/75% gross short

• Long positions: <8% of market capitalization (in combination with our other institutional equities funds)

• Long-term investment horizon; core portfolio turnover is expected to be greater at lower capital levels

Traditional Investments

Low Volatility

Broadly Diversified

Limited Beta

Net Long

Modest Leverage

Holding Constraints

Low Turnover

Source : Renaissance RIEF Marketing Book 20190331, Asset Plus Fund Management
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“ Key Performance Metrics ”

ผลกำรด ำเนินงำนที่โดดเด่นในช่วงที่ผ่ำนมำ

Note : As of March 2019

Source : Asset Plus-Wellspring GBL Fund May 2019 Presentation, Asset Plus Fund Management
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“ RIEF – Monthly Net Returns ”

ผลกำรด ำเนินงำนที่โดดเด่นในช่วงที่ผ่ำนมำ

Source : Asset Plus-Wellspring GBL Fund May 2019 Presentation, Asset Plus Fund Management
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“ RIEF: Superior Risk-Adjusted Performance ”

Risk/Return Since Inception
1

As of 31-Mar-2019

Performance Statistics
1,2

As of 31-Mar-2019

ผลกำรด ำเนินงำนเมื่อเทียบกับควำมเส่ียงอยู่ในระดับที่ดี

Source : Renaissance RIEF Marketing Book 20190331, Asset Plus Fund Management
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“ RIEF: Managing Volatility ”

RIEF LLC B S&P 500

Quant Quake (Aug 2007) 0.43% 1.50%

Global Financial Crisis

(Oct 2007 – Feb 2009)

-18.94% -38.84%

Flash Crash (May 2010) -4.42% -7.99%

Debt Crisis (Aug 2011) 4.87% -5.43%

Selected Performance Periods
1

มีกำรป้องกันและลดควำมเสี่ยง

ในช่วงที่ตลำดหุ้นผันผวน

As of 31-Mar-2019

มีกำรจัดกำรควำมผันผวนของตลำด และลด Downside

Source : Renaissance RIEF Marketing Book 20190331, Asset Plus Fund Management
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“ RIEF: Authentic Diversification ”

กระจำยกำรลงทุนด้วยดัชนีมูลค่ำตลำด (Capitalization-weighted indices)

Correlations: Since inception (1-Aug-2005 to 31-Mar-2019)
1

RIEF LLC B S&P 500

S&P 500 0.44

Russell 1000 Value 0.41 0.98

Russell 1000 Growth 0.43 0.97

Russell 2000 0.31 0.91

Correlations: Since market peak (1-Nov-2007 to 31-Mar-2019)
1

RIEF LLC B S&P 500

S&P 500 0.44

Russell 1000 Value 0.39 0.98

Russell 1000 Growth 0.44 0.98

Russell 2000 0.31 0.92

Correlations: Since market bottom (1-Mar-2009 to 31-Mar-2019)
1

RIEF LLC B S&P 500

S&P 500 0.26

Russell 1000 Value 0.20 0.98

Russell 1000 Growth 0.28 0.98

Russell 2000 0.12 0.89

Since the 2009 market trough, RIEF 

has exhibited low correlation versus 

equity indices, making it an attractive 

option for diversifying portfolios.

Most categories of traditional 

equities are highly correlated to 

on another

Since the beginning of the global 

financial crisis, RIEF’s lower 

correlation has persisted.

Source : Renaissance RIEF Marketing Book 20190331, Asset Plus Fund Management



41

“ RIEF: Portfolio Transparency ”

2.09%

3.12%

4.68%

-2.18%

11.21%

6.86%

34.14%

18.43%

5.63%

16.02%

5.43%

2.64%

9.48%

13.06%

7.33%

14.57%

15.78%

26.34%

2.05%

3.33%

-40.00% -20.00% 0.00% 20.00% 40.00%

PERCENT OF PORTFOLIO
1,2

-0.09%

-0.05%

-0.10%

0.65%

0.02%

-0.29%

0.16%

0.41%

-0.04%

0.39%

0.11%

0.03%

-0.11%

0.40%

0.29%

0.07%

-0.20%

1.21%

0.04%

0.09%

-0.50% 0.00% 0.50% 1.00% 1.50%

SECTOR RETURN, GROSS OF FEES
2,3

BARRA SECTORS

Energy

Materials

Industrials

Consumer Discretionary

Consumer Staples

Health Care

Financials

Information Technology

Telecommunication Services

Utilities

RIEF PORTFOLIO CHARACTERISTICS
1

Longs Shorts BARRA RISK FACTORS
1,2,5

RIEF S&P 500

Number of Holdings 2,569 1,064 Sigma 8.84% 13.38%

Top Ten Positions (% of Equity)
4

18.21% -14.22% Beta 0.47 1.00

Total Portfolio (% of Equity)
4

168.35% -71.12%

Past performance is no guarantee of future results.

1 At the close of 31-Mar-2019.

2 See disclosures (including definitions of the indices) and disclaimers on pages RE2-RE7.

3 Performance attribution represents returns in the trading portfolio only, gross of fees and net of expenses. For performance returns net of fees and expenses, see pages EF8-EF11.

4 Those calculations in this report that rely on month-end gross capital take into account (i) management fees and expenses for that month, (ii) redemptions effected at month end, (III) subscription amounts to be credited to 

the fund as of the beginning of next month,

(iv) performance allocations when applicable, and (v) the reinvestment of all income earned from investment-related activities of the fund (including dividends).

5 Sigma and beta are for the static portfolio using the most current Barra model. MSCI, Inc.’s analytics and data (www.msci.com) were used in the preparation of this report. Copyright 2019 MSCI, INC. All Rights Reserved.

As of 31-Mar-2019

Source : Renaissance RIEF Marketing Book 20190331, Asset Plus Fund Management

http://www.msci.com/
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รำยละเอียดข้อมูลกองทุน

Asset Plus Legacy Fund
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Source: Asset Plus Fund Management as of 12 June 2019

รำยละเอยีดกองทนุ ASP-LEGACY-UI

ชื่อโครงกำร

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส เลกำซี่ ห้ำมขำยผู้ลงทุนรำยยอ่ย

Asset Plus Legacy Fund (ASP-LEGACY-UI)

อำยโุครงกำร
ไม่ก ำหนดอำยุโครงกำร

ประเภทกองทนุ
กองทุน Feeder Fund ตรำสำรทุน

มูลคำ่โครงกำร
1,600 ล้ำนบำท

นโยบำยกำรลงทนุ

กองทุนมีนโยบำยเน้นลงทุนในหนว่ยลงทุนของกองทุนรวมต่ำงประเทศ คือ กองทุน Wellspring GBL Fund (กองทุนหลัก) Class B Shares ซ่ึงจัดตั้งภำยใต้กฎหมำยของ

หมู่เกำะเคย์แมน (the Cayman Islands) และบริหำรจัดกำรโดย Quantum GBL, LLC ทั้งนี้ จะมี net exposure ในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่ำงประเทศดังกล่ำวโดย

เฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่ำร้อยละ 80 ของมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิของกองทุน

กองทุน Wellspring GBL Fund (กองทุนหลัก) Class B Shares มีนโยบำยกำรลงทุนในกองทุน Renaissance Institutional Equities Fund International L.P., Series 

B (กองทุนอ้ำงอิง) ซ่ึงกองทุนอ้ำงอิงจัดตั้งภำยใต้กฎหมำยประเทศเบอร์มิวดำ (Bermuda) และบริหำรจัดกำรโดย Renaissance Technologies LLC ซ่ึงเป็นกองทุนรวม

ประเภทเฮ็ดจ์ฟันด์ (hedge fund) โดยมีกำรใช้ตรำสำรอนุพันธ์เป็นสว่นหนึ่งในกลยทุธ์กำรลงทุน

กองทุนหลักมีนโยบำยกำรท ำธรุกรรมกำรกู้ยมืเงินเพื่อประโยชน์กำรจัดกำรลงทุนไม่เกินร้อยละ 25 ของมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิของกองทุน แต่จะไม่ลงทุนในสัญญำซ้ือขำย

ล่วงหน้ำรวมถึงตรำสำรที่มีสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำแฝง ธุรกรรมกำรกู้ยืมเงินเพื่อประโยชน์กำรจัดกำรลงทุน กำรท ำ repo และหน่วย Private equity

กองทุนอ้ำงอิงจะท ำธุรกรรมกำรขำยหลักทรัพย์ที่ต้องยืมมำเพื่อกำรส่งมอบ (short sell) โดยมีเป้ำหมำยทีจ่ะท ำธุรกรรมดังกลำ่วอยู่ที่ประมำณ 75% ของมูลค่ำทรัพย์สิน

สุทธิ และในสภำวะปกติกองทุนอ้ำงอิงจะไม่ลงทุนในสญัญำซื้อขำยล่วงหน้ำ (Derivative) ยกเว้นหำกเกิดเหตุกำรณ์ไม่ปกติกองทุนอำจลงทุนในสัญญำซ้ือขำยล่วงหน้ำ 

(Derivative) เพื่อลดควำมเสี่ยงที่อำจจะเกิดขึ้นภำยใต้เหตกุำรณ์ไม่ปกตินัน้ แต่จะไม่ลงทุนตรำสำรที่มีสัญญำซ้ือขำยล่วงหน้ำแฝง ธุรกรรมกำรกู้ยืมเงินเพื่อประโยชน์กำร

จัดกำรลงทุน กำรท ำ repo และหน่วย Private equity

กำรปอ้งกนั

ควำมเสีย่งจำก

อัตรำแลกเปลีย่น

ส ำหรับกำรลงทนุในตำ่งประเทศในสภำวกำรณป์กตกิองทนุ

จะท ำกำรปอ้งกนัควำมเสีย่งดำ้นอตัรำแลกเปลีย่นเงนิตรำตำ่งประเทศเกอืบทัง้หมด

ในอัตรำไมน่อ้ยกวำ่ร้อยละ 90 ของมูลคำ่เงนิลงทนุตำ่งประเทศ

อย่ำงไรกด็ใีนกรณทีีส่ภำวกำรณไ์มป่กตกิองทนุอำจพจิำรณำปอ้งกนัควำมเสีย่งดำ้นอัตรำแลกเปลีย่นตำมดลุยพนิจิของผูจ้ัดกำรกองทนุ

กลยทุธก์ำรบรหิำรกองทนุ

( Management Style)

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส เลกำซ่ี ห้ำมขำยผู้ลงทุนรำยย่อย มุ่งหวังให้ผลประกอบกำรเคลื่อนไหวตำมกองทุนหลัก (Passive Management) ส่วน กองทุนอ้ำงอิง ที่กองทุน 

Wellspring GBL Fund (กองทุนหลัก) มีเป้ำหมำยในกำรสร้ำงผลตอบแทนในระยะยำวที่ดีกว่ำตลำดและน ำเสนอผลตอบแทนต่อควำมเสี่ยง (Risk-Adjusted Return) ที่ดีที่สุด 

ผ่ำนกำรลงทุนในหุ้นที่จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ในประเทศสหรัฐอเมริกำ ด้วยกลยุทธ์กำรลงทุนแบบ Equity long/short โดยควบคุมให้มี Net long exposure 100% (long 

175% / short 75%) และควบคุมควำมผันผวนให้น้อยกว่ำตลำดโดยมีค่ำเบต้ำอยู่ที่ 0.4
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(1)

วันท ำกำรซ้ือขำยของกองทุน หมำยถึง วันท ำกำรปกติของบริษัทหลกัทรัพย์จัดกำรกองทุน แอสเซท พลัส จ ำกัด, บริษัทจัดกำรกองทุนต่ำงประเทศทีไ่ปลงทุน, และประเทศที่เกี่ยวข้องกับกำรลงทนุ (ถ้ำมี),

(2)

ค่ำธรรมเนียมหรือค่ำใช้จ่ำยต่ำงๆเป็นอัตรำที่รวมภำษีมลูคำ่เพิ่ม ภำษีธุรกิจเฉพำะ หรือภำษีอื่นใดในท ำนองเดียวกัน (ถ้ำมี)

รำยละเอยีดกองทนุ ASP-LEGACY-UI

วันท ำกำรซือ้ - ขำยหนว่ยลงทนุ
(1) ซื้อหนว่ยลงทนุ : 

วันท ำกำรแรกของทุกเดือน เป็นวันท ำรำยกำรซื้อหน่วยลงทุน โดยบริษัทจัดกำรจะก ำหนดตำมวันหยุดของกองทุน Wellspring GBL Fund 

(กองทุนหลัก) ที่ประกำศ ทั้งนี้ ผู้ถือหน่วยลงทุนจะต้องส่งค ำสัง่ซือ้หนว่ยลงทนุลว่งหนำ้ 9 วันท ำกำร

โดยไม่นับรวมวันหยุดของกองทุนเปิด แอสเซทพลัส เลกำซี่ ห้ำมขำยผู้ลงทุนรำยย่อยตั้งแต่เวลำเปิดท ำกำร – 15.00 น.

ขำยคนืหนว่ยลงทนุ : 

วันท ำกำรสุดท้ำยของทุกเดือน เป็นวันท ำรำยกำรขำยคืนหน่วยลงทุน โดยบริษัทจัดกำรจะก ำหนดตำมวันหยุดของกองทุน Wellspring GBL 

Fund (กองทุนหลัก) ที่ประกำศ ทั้งนี้ ผู้ถือหน่วยลงทุนจะต้องส่งค ำสัง่ขำยคนืหนว่ยลงทนุลว่งหนำ้ 66 วันตำมปฎทินิ หำกวันส่งค ำสั่งขำยคืน

หน่วยลงทุนตรงกับวันหยุดของกองทุนเปิด แอสเซทพลัส เลกำซี่ ห้ำมขำยผู้ลงทุนรำยย่อย บริษัทจัดกำรเลื่อนเป็นวันท ำกำรซื้อขำยก่อนหน้ำ 

ต้ังแต่เวลำเปิดท ำกำร – 15.00 น.

อน่ึง บริษัทจัดกำรจะประกำศวนัหยุดของกองทุนเปิด แอสเซทพลัส เลกำซี่ ห้ำมขำยผู้ลงทุนรำยย่อยให้ทรำบผ่ำนเว็บไซต์ของบริษัทจัดกำร

วันทีช่ ำระคำ่รบัซือ้คนืหนว่ยลงทนุ ภำยใน 12 วันท ำกำรนบัแตว่นัทีท่ ำรำยกำรขำยคนืหนว่ยลงทนุ โดยไมน่บัรวมวนัหยดุท ำกำรในตำ่งประเทศ

NAV ค ำนวณ T+8 ประกำศ T+9 วันท ำกำร หลังจำกท ำรำยกำรซือ้หรอืขำย

มูลค่ำขัน้ต่ ำในกำรซือ้หนว่ยลงทนุ 10 ล้ำนบำท ครั้งแรก และ ครั้งถดัไป (รวมคำ่ธรรมเนยีมกำรขำยแลว้)

ค่ำธรรมเนยีมทีเ่รยีกเกบ็จำกผูล้งทนุ (% ของมลูคำ่หนว่ยลงทนุ)

ค่ำธรรมเนยีมกำรขำย
(2)

ไม่เกิน 2.00% (เก็บจริง 1.50%)

ค่ำธรรมเนยีมกำรรบัซือ้คนื
(2)

ไม่เกิน 2.00% (ปัจจุบัน ไม่เรียกเก็บ)

ค่ำธรรมเนยีมทีเ่รยีกเกบ็จำกกองทนุ (% ของมลูคำ่ทรพัยส์นิสทุธ)ิ

ค่ำธรรมเนยีมกำรจดักำร
(2)

ไม่เกิน 2.00% ต่อปี (เก็บจริง 1.00%)

ค่ำธรรมเนยีมผูด้แูลผลประโยชน์
(2)

ไม่เกิน 0.08% ต่อปี (เก็บจริง 0.0321%)

ค่ำธรรมเนยีมนำยทะเบยีน
(2)

ไม่เกิน 1.00% ต่อปี

เพดำนคำ่ธรรมเนยีมรวม
(2)

ไม่เกิน 4.49% ต่อปี

ระดบัควำมเสีย่งของกองทนุ

ควำมเสี่ยงระดบั 8+

Source: Asset Plus Fund Management as of 12 June 2019
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ข้อควรรู้ส ำหรบักำรลงทนุในกองทนุ ASP-LEGACY-UI

กองทุนอำจมีควำมเสี่ยงจำกกำรที่กองทุนหลักไปลงทุนใน Underlying Funds ที่เป็นประเภทเฮ็ดจ์ฟันด์ (Hedge Fund) ดังนี้

(1) ควำมเส่ียงจำกกำรลงทุนใน Derivative โดยอำจมีควำมผันผวนสูงในสถำนกำรณ์ที่ไม่พึงประสงค์และอำจขำดทุนอย่ำงมีนัยส ำคัญ

(2) กำรขำดทุนที่เป็นไปได้จำกกำรมีสถำนะขำยในหลักทรัพย์ (Short Position) คือ กำรขำดทุนที่ไม่จ ำกัดเนื่องจำกรำคำของหลักทรัพย์

สำมำรถเพิ่มขึ้นโดยไม่มีข้อก ำหนด กำรลงทุนด้วยกำรขำยชอร์ต (Short Selling) อำจต้องเผชิญกับกำรเปล่ียนแปลงของกฎเกณฑ์ที่

อำจส่งผลลบต่อผลตอบแทนของกองทุน

ผู้สั่งซื้อหรือผู้ถือหน่วยลงทุนสำมำรถท ำรำยกำรซื้อหรือขำยคืนหน่วยลงทุนได้เดือนละ 1 ครั้ง

โดยค ำส่ังซื้อ “ทุกวันท ำกำรแรกของเดือน” และค ำส่ังขำยคืนหน่วยลงทุน “ทุกวันท ำกำรสุดท้ำยของเดือน”

โดยวันท ำกำรดังกล่ำวเป็นวันท ำกำรของกองทุน Wellspring GBL Fund (กองทุนหลัก) ที่ประกำศ

กองทุนมีก ำหนดให้ผู้สั่งซื้อหรือผู้ถือหน่วยลงทุนต้องส่งสั่งซื้อหรือขำยคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้ำ โดยจะก ำหนดวันและเวลำ ให้ทรำบผ่ำน

เว็บไซต์ของบริษัทจัดกำร ดังนั้น หำกผู้สั่งซื้อหรือผู้ถือหน่วยลงทุนไม่ได้ส่งค ำสั่งซื้อหรือขำยคืนหน่วยลงทุนตำมวันและเวลำที่บริษัทจัดกำร

ประกำศก ำหนด บริษัทจัดกำรจะปฏิเสธค ำส่ังดังกล่ำวและผู้ส่ังซื้อหรือผู้ถือหน่วยลงทุนจะต้องท ำรำยกำรส่งค ำส่ังซื้อหรือขำยคืนหน่วย

ลงทุนล่วงหน้ำใหม่อีกครั้งของวันท ำกำรส่งค ำสั่งซื้อหรือขำยคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้ำถัดไป ตำมที่บริษัทจัดกำรประกำศก ำหนด
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ตัวอย่ำงค่ำกำรค ำนวณ Performance Fee

(*) วิธีกำรเก็บ Performance Fee

กองทุน Renaissance Institutional Equity Fund และ กองทุน Wellspring GBL Fund จะเก็บ Performance Fee เม่ือกองทุนสำมำรถสร้ำงผลตอบแทนได้สูงกว่ำ

ผลตอบแทนท่ีเคยท ำได้สูงท่ีสุดในอดีต และจะไม่เก็บค่ำธรรมเนียมส่วนน้ีหำกสร้ำงผลตอบแทนกองทุนได้สูงขึ้นจำกเดือนก่อนหน้ำ แต่ต่ ำกว่ำผลตอบแทนในอดีตที่เคยท ำได้
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Performance Fee on Year  0-1

Performance Fee on Year 6-7

Performance Fee on Year  1-2

Performance Fee จะถูกคิดเม่ือ มูลค่ำสินทรัพย์ต่อหน่วยปัจจุบัน มีมูลค่ำเกินมูลค่ำสินทรัพย์ต่อหน่วยสูงสุดเดิม (Last HWM) 

โดยจะคิดเป็นอัตรำ 15% ของ ส่วนต่ำงของมูลค่ำสินทรัพย์ต่อหน่วยปัจจุบัน กับ มูลค่ำสินทรัพย์ต่อหน่วยสูงสุดเดิม 15% x ( New HWM – Last HWM )



Quantum GBL



49

Constructing customized alternative investment products



50

Partner Biographies
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Team Biographies
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ปัจจัยควำมเสีย่งกองทนุ ASP-LEGACY-UI

คือ ควำมเส่ียงที่เกิดจำกควำมผันผวนของรำคำ หรือผลตอบแทนโดยรวมของตรำสำรปรับตัวขึ้นลง  โดยได้รับผลกระทบจำกปัจจัย

ทำงเศรษฐกิจ หรือภำวะตลำด เช่น กำรเมือง เศรษฐกิจ ควำมผันผวนของค่ำเงิน อัตรำดอกเบี้ย เป็นต้น 

แนวทำงกำรบรหิำรเพือ่ปอ้งกันควำมเสีย่ง : บริษัทจัดกำรจะกระจำยกำรลงทุน โดยวิเครำะห์ข้อมูลของตรำสำร และสภำวะกำรลงทุน

ในขณะนั้น

ปัจจยัควำมเสี่ยงจำกควำมผนัผวนของรำคำตรำสำร (Market Risk)

เนื่องจำกสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ อำจมีควำมผันผวนมำกกว่ำหลักทรัพย์พื้นฐำน ดังนั้น หำกกองทุนลงทุนในสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ

ย่อมท ำให้สินทรัพย์สุทธิมีควำมผันผวนมำกกว่ำกำรลงทุนในหลักทรัพย์พื้นฐำน (Underlying Asset)

กรณีที่กองทุนลงทุนในหลักทรัพย์ดังกล่ำวเพื่อปอ้งกันควำมเส่ียง กองทุนจะผูกพนัตำมเงื่อนไขที่ระบุในสัญญำป้องกันควำมเส่ียง ซึ่ง

รำคำ ณ วันใช้สิทธิอำจมำกกว่ำ หรือน้อยกว่ำรำคำตลำดขณะนั้น ทั้งนี้ กำรลงทุนในสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำเพื่อปอ้งกันควำมเส่ียง

นั้น อำจไม่สำมำรถป้องกนัควำมเส่ียงได้ทั้งหมด และกรณีที่ผู้จัดกำรกองทุนคำดกำรณ์ผิด กองทุนอำจเสียโอกำสในกำรได้รับ

ผลตอบแทนที่มำกขึ้น

แนวทำงกำรบรหิำรเพือ่ปอ้งกันควำมเสีย่ง : ผู้จัดกำรกองทุนจะวิเครำะห์สถำนกำรณ์อย่ำงสม่ ำเสมอ เพื่อให้กำรลงทุนในสัญญำซื้อ

ขำยล่วงหน้ำเป็นไปในทิศทำงที่ถกูต้อง เพื่อป้องกันควำมเส่ียงและเพื่อให้กองทุนมีโอกำสได้รับผลตอบแทนที่มำกขึ้น โดยจะลงทุนใน

สัดส่วนที่เหมำะสมกับหลักทรัพย์ที่ต้องกำรปอ้งกนัควำมเส่ียง

ปัจจยัควำมเสี่ยงจำกกำรเขำ้ท ำสัญญำซือ้ขำยล่วงหนำ้ (Leverage Risk)
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ปัจจัยควำมเสีย่งกองทนุ ASP-LEGACY-UI

คือ ควำมเส่ียงที่เกิดจำกกำรเปล่ียนแปลงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบริษัท อำจเป็นเหตุให้ผูล้งทุนไมไ่ด้รับผลตอบแทนตำมที่

คำดหวัง   

แนวทำงกำรบรหิำรเพือ่ลดควำมเสีย่ง : ผู้จัดกำรกองทุนมีหน้ำทีว่ิเครำะห์สถำนะทำงกำรเงิน กำรบริหำรของบริษัทที่ลงทุน รวมทั้ง

ธุรกิจ

และอุตสำหกรรมประเภทเดียวกันของบริษัทนั้นๆ อย่ำงต่อเนื่องเพือ่ปอ้งกนัควำมเส่ียงดังกล่ำว

ปัจจยัควำมเสี่ยงจำกกำรด ำเนนิงำนของผูอ้อกตรำสำร (Business Risk)

เนื่องจำกกองทุนมีสัดส่วนกำรลงทุนในตำ่งประเทศตั้งแต ่80% ขึ้นไป จึงอำจได้รับผลกระทบจำกกำรเปลี่ยนแปลงทำงกำรเมือง และ

เศรษฐกิจได้

แนวทำงกำรบรหิำรเพือ่ลดควำมเสีย่ง : บริษัทจัดกำรจะบริหำรควำมเส่ียงนี้ โดยติดตำมสถำนกำรณ์ทำงกำรเมืองและเศรษฐกิจอย่ำง

ใกล้ชิดและน ำมำพิจำรณำอย่ำงสม่ ำเสมอ

ปัจจยัควำมเสี่ยงทำงด้ำนกำรเมอืง และเศรษฐกจิของประเทศทีก่องทนุไปลงทนุ (Country and Political Risk) 

คือ ควำมเส่ียงที่เกิดจำกกำรที่ซื้อหรือขำยตรำสำรไม่ได้ในระยะเวลำหรือรำคำตำมที่ก ำหนดไว้ เนื่องจำกโอกำสในกำรซือ้หรือขำย

ตรำสำรมีจ ำกัด 

แนวทำงกำรบรหิำรเพือ่ปอ้งกันควำมเสีย่ง : บริษัทจัดกำรจะพิจำรณำลงทุนในตรำสำรที่มีสภำพคล่องสูงถึงปำนกลำงเพื่อควำม

คล่องตัวในกำรบริหำรกองทนุ

ปัจจยัควำมเสี่ยงจำกกำรขำดสภำพคล่องของตรำสำร (Liquidity Risk)
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คือ ควำมเส่ียงที่เกิดจำกกำรที่ผู้ออกตรำสำรหนี้ไม่สำมำรถจ่ำยคืนเงินตน้ และหรือดอกเบี้ยได้ตำมที่ก ำหนด

แนวทำงกำรบรหิำรเพือ่ลดควำมเสีย่ง : บริษัทจัดกำรจะพิจำรณำลงทุนในตรำสำรที่ผู้ออกตรำสำรมีควำมมั่นคง มีสถำนะกำรเงินที่ดี 

และจะได้มีกำรจัดท ำกำรประมำณกำรกระแสเงินสดในอนำคตของผู้ออกตรำสำร รวมถึงอัตรำส่วนด้ำนสภำพคล่องทำงกำรเงิน เพื่อ

ประเมินควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ของผูอ้อกตรำสำรอย่ำงสม่ ำเสมอ

ปัจจยัควำมเสี่ยงจำกควำมสำมำรถในกำรช ำระหนีข้องผูอ้อกตรำสำร (Credit Risk)

ปัจจัยควำมเสีย่งกองทนุ ASP-LEGACY-UI

ปัจจยัควำมเสี่ยงจำกขอ้จ ำกดักำรน ำเงนิลงทนุกลับประเทศ (Repatriation Risk)

เนื่องจำกกองทุนอำจมีกำรลงทุนในต่ำงประเทศ กองทุนจึงมคีวำมเส่ียงจำกกำรเปลี่ยนแปลงต่ำงๆ ภำยในประเทศที่กองทุนเข้ำไปลงทุน 

ทั้งนี้ เนื่องจำกกองทุนอำจจะมีกำรลงทุนในต่ำงประเทศ จึงอำจได้รับผลกระทบจำกกำรเปล่ียนแปลงทำงกำรเมือง และเศรษฐกิจได้

แนวทำงกำรบรหิำรเพือ่ปอ้งกันควำมเสีย่ง : บริษัทจัดกำรจะด ำเนินกำรบริหำรควำมเส่ียงประเภทนี ้โดยติดตำมสถำนกำรณ์ทำงกำร

เมืองและเศรษฐกิจอย่ำงใกล้ชิด รวมถึงน ำข้อมูล Scoring ที่ได้จำกแบบจ ำลองของทำง Bloomberg ส ำหรับแต่ละประเทศคู่ค้ำที่บริษัท

จัดกำรมีสัดส่วนกำรลงทุนมำพิจำรณำอย่ำงสม่ ำเสมอ

ควำมเสี่ยงด้ำนอัตรำแลกเปลีย่น (Exchange Rate Risk) 

กำรเปลี่ยนแปลงของอัตรำแลกเปล่ียนมีผลกระทบต่อมูลค่ำของหน่วยลงทุน เช่น กองทุนรวมลงทุนด้วยสกุลเงินดอลลำร์ในช่วงที่เงิน

บำทอ่อน แต่ขำยท ำก ำไรในช่วงบำทแข็ง กองทุนรวมจะได้รับเงินบำทกลับมำนอ้ยลง ในทำงกลับกันหำกกองทนุรวมลงทนุในช่วงเงิน

บำทแข็งและขำยท ำก ำไรในช่วงบำทอ่อนกอ็ำจได้รับผลตอบแทนมำกขึ้นกว่ำเดิมด้วยเช่นกัน ซึ่งจะท ำให้ผลตอบแทนทีไ่ด้รับมีควำมไม่

แน่นอนเนื่องจำกต้องแลกเปล่ียนสกุลเงิน ดังนั้น กำรป้องกันควำมเส่ียงจำกอัตรำแลกเปล่ียนจงึเป็นเครื่องมือส ำคัญในกำรบริหำร

ควำมเส่ียงดังกล่ำว

แนวทำงกำรบรหิำรเพือ่ปอ้งกันควำมเสีย่ง : โดยกองทุนมีนโยบำยที่จะท ำกำรปอ้งกนัควำมเส่ียงด้ำนอัตรำแลกเปล่ียนเงินตรำ

ต่ำงประเทศเกือบทัง้หมดในอัตรำไมน่้อยกว่ำร้อยละ 90 ของมูลค่ำเงินลงทุนต่ำงประเทศ อย่ำงไรก็ดี ในกรณีที่สภำวกำรณ์ไม่ปกติ 

กองทุนอำจพจิำรณำปอ้งกนัควำมเส่ียงตำมดุลยพินิจของผู้จดักำรกองทนุ
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ข้อสงวนสทิธิ์และค ำเตือนเกี่ยวกับควำมเสีย่งในกำรลงทนุ

บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุน แอสเซท พลัส จ ำกัด (“บริษัทจัดกำร”) จัดท ำเอกสำรฉบับนี้ขึ้นเพื่อวัตถุประสงค์ในกำรเผยแพร่ข้อมูลเป็นกำรทั่วไป โดยไม่มุ่งหมำยให้

ถือเป็นค ำเสนอหรือกำรเชิญชวนให้บุคคลใดท ำกำรซื้อ และ/หรือ ขำยผลิตภัณฑ์ด้ำนกำรลงทุนประเภทต่ำง ๆ ตำมที่ปรำกฏในในเอกสำรฉบับนี้  และไม่ถือเป็นกำรให้

ค ำปรึกษำหรือค ำแนะน ำเกี่ยวกับกำรท ำธุรกรรมที่เกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ด้ำนกำรลงทุนของบริษัทต่ำง ๆ ตำมที่ระบุไว้ในเอกสำรนี้แต่อย่ำงใด แม้บริษัทจัดกำรจะได้

ใช้ควำมระมัดระวังตำมสมควรเพื่อให้ข้อมูลดังกล่ำวมีควำมถูกต้องและตรงกับวัตถุประสงค์ของกำรจัดท ำเอกสำรนี้ บริษัทจัดกำรและพนักงำนของบริษัทจัดกำรไม่มี

ควำมรับผิดและจะไม่รับผิดส ำหรับควำมผิดพลำด ควำมไม่ถูกต้อง หรือกำรตกหล่นของข้อมูลใด ๆ ที่เกิดขึ้นไม่ว่ำด้วยเหตุใดก็ตำม รวมทั้งจ ะไม่รับผิดส ำหรับกำร

กระท ำใด ๆ ที่เกิดขึ้นบนพื้นฐำนของควำมเห็นหรือข้อมูลที่ปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับนี้ บริษัทจัดกำรไม่ได้ให้ค ำรับรองหรือรับประกัน ไม่ ว่ำโดยชัดแจ้งหรือโดยปริยำย 

เกี่ยวกับควำมถูกต้อง แม่นย ำ น่ำเชื่อถือ ทันต่อเหตุกำรณ์ หรือควำมสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่ำวในกรณีใด ๆ ทั้งสิ้น และบริษัทจัดกำรขอปฏิเสธควำมรับผิดทั้งปวงที่

เกิดหรืออำจเกิดขึ้นในทุกกรณี  ทั้งนี้ ควำมเห็น บทวิเครำะห์ หรือกำรคำดคะเนต่ำง ๆ เกี่ยวกับเหตุกำรณ์หรือผลกำรด ำเนินงำนในอนำคตที่ ปรำกฏในเอกสำรนี้ (ซึ่ง

รวมถึงแต่ไม่จ ำกัดเพียงข้อมูลเกี่ยวกับประเทศ เศรษฐกิจ ตลำด หรือบริษัทต่ำง ๆ) ไม่ถือเป็นเครื่องยืนยันและอำจแตกต่ำงจำกเหตุกำรณ์หรือผลประกอบกำรที่เกิดขึ้น

จริงได้  ผลกำรด ำเนินงำนของกองทุนหรือบริษัทจัดกำรในอดีตมิได้เป็นเครื่องยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคตหรือที่อำจเกิดขึ้นในอนำคตของกองทุนหรือบริษัท

จัดกำร และอำจมีกรณีที่ผลกำรด ำเนินงำนเป็นไปอย่ำงผิดควำมคำดหมำยเนื่องจำกเหตุกำรณ์หรือปัจจัยต่ำง ๆ ที่ไม่เป็นปกติได้  กำรลงทุนใน หน่วยลงทุนมิใช่กำร

ฝำกเงิน และไม่ถือว่ำบริษัทจัดกำร และ/หรือ บริษัทในเครือหรือผู้ด ำเนินกำรขำยของบริษัทจัดกำรได้รับประกันกำรลงทุนให้แก่ผู้ลงทุนแต่อย่ำงใด  นอกจำกนั้น กำร

ลงทุนมีควำมเสี่ยง ไม่ว่ำจะเป็นควำมเสี่ยงจำกกำรลงทุน ควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยน หรือควำมเสี่ยงอื่น ๆ ดังนั้น ผู้ลงทุนอำจได้รั บเงินลงทุนคืนมำกกว่ำหรือ

น้อยกว่ำเงินลงทุนเริ่มแรก หรือไม่ได้รับเงินลงทุนคืนเลยก็ได้  ผู้ลงทุนควรศึกษำข้อมูลในหนังสือชี้ชวนของกองทุน ค ำเตือน และเอกสำรที่เกี่ยวข้องก่อนท ำกำรสั่งซื้อ

หน่วยลงทุน และในกำรท ำธุรกรรมต่ำง ๆ เพื่อหน่วยลงทุนนั้นจะต้องท ำตำมรูปแบบและวิธีกำรที่ระบุไว้ในหนังสือชี้ชวน ส ำหรับนักลงทุนที่ต้ องกำรทรำบข้อมูลหรือ

รำยละเอียดเพิ่มเติม สำมำรถติดต่อบริษัทจัดกำรหรือผู้ด ำเนินกำรขำยที่ท่ำนใช้บริกำร บริษัทจัดกำรขอสงวนสิทธิ์ในข้อมูลที่ปรำกฏในเอก สำรนี้โดยห้ำมมิให้ผู้ใด

เผยแพร่ ท ำซ้ ำ ดัดแปลง ลอกเลียนแบบ อ้ำงอิง ไม่ว่ำทั้งหมดหรือบำงส่วน หรือใช้วิธีกำรใดก็ตำมเว้นแต่จะได้รับอนุญำตล่วงหน้ำจำกบริษั ทจัดกำรเป็นลำยลักษณ์

อักษรก่อน นอกจำกนั้น  บริษัทจัดกำรขอสงวนสิทธิ์ที่จะท ำกำรแก้ไข ปรับปรุง เปลี่ยนแปลง หรือเพิ่มเติมข้อควำมใด ๆ ในเอกสำรนี้ได้ตำม ที่บริษัทจัดกำรจะ

เห็นสมควรโดยไม่จ ำเป็นต้องแจ้งให้ทรำบล่วงหน้ำแต่อย่ำงใด กองทุนอำจลงทุนในสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำเพื่อเพิ่มประสิทธิภำพในกำรบริหำรกำรลงทุน และอำจลงทุน

ในตรำสำรที่มีสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำแฝง (Structured Note) กองทุนจึงมีควำมเสี่ยงมำกกว่ำกองทุนรวมอื่น จึงเหมำะสมกับผู้ลงทุนที่ต้องกำรผลตอบแทนสูง และ

สำมำรถรับควำมเสี่ยงสูงกว่ำผู้ลงทุนทั่วไป ผู้ลงทุนจึงควรลงทุนในกองทุนรวมเมื่อมีควำมเข้ำใจในควำมเสี่ยงของสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ แ ละผู้ลงทุนควรพิจำรณำ

ควำมเหมำะสมของกำรลงทุน โดยค ำนึงถึงประสบกำรณ์กำรลงทุน วัตถุประสงค์กำรลงทุน และฐำนะกำรเงินของผู้ลงทุนเอง
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This presentation (the “Presentation”) is for informational purposes only and is furnished on a confidential basis. The

Presentation is not an offer to sell, nor a solicitation of an offer to buy, any security, and may not be used or replied upon in

connection with any offer or solicitation.

The Presentation contains information that has been or may have been provided by a number of sources. Neither Asset Plus

Fund Management Company Limited and its affiliated companies (collectively “Asset Plus”) has separately verified the

information provided form outside sources. Nothing contained herein shall constitute any representation or warranty and no

responsibility or liability is accepted by Asset Plus as to the accuracy or completeness of any information supplied herein.

Before relying on this information Asset Plus advises the recipient of this information to perform independent verification of the

data and conduct his own analysis hereto with appropriate advisors.

Any forward looking statements, results or valuations in the Presentation are based upon current assumptions, may be

simplified and may depend upon events outside Asset Plus’s control. Other events, which were not taken into account, may

occur and may significantly affect Asset Plus’s analysis. Therefore, changes to any assumptions may have a material impact on

any valuations or projections. Actual results may therefore be materially different from any forecast, opinion or valuation in this

Presentation.

No representation or warranty is made as to future performance or such projections or estimates. In considering any

performance data contained herein the recipient should bear in mind that past performance is not indicative of future results,

and there can be no assurance that future results are comparable to results stated herein. The results referred to in this

presentation are unaudited.

Asset Plus is not offering and does not purpose to offer tax, regulatory, accounting, legal, investment or any other advice in

relation to the recipient of this information and this information should not and cannot be relied upon as such. Recipients of this

Presentation should inform themselves about and observe all legal and regulatory requirements

Disclaimers
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สอบถำมรำยละเอยีดเพิ่มเตมิและขอรับหนงัสอืชีช้วนได้ที่

บริษัทหลักทรพัยจ์ดักำรกองทุน แอสเซท พลัส จ ำกัด

Customer Care 02-672-1111

โทรสำร 02-672-1180

www.assetfund.co.th

ผู้ลงทุน “โปรดท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ

เงื่อนไขผลตอบแทน ควำมเส่ียง และ ขอค ำแนะน ำเพิ่มเติม

จำกบลจ.แอสเซทพลัสก่อนตัดสินใจลงทุน”

ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึง

ผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

กองทุนนี้ไม่ถกูจำกัดควำมเส่ียงด้ำนกำรลงทุนเช่นเดียวกับกองทุนรวมทั่วไป 

จึงเหมำะกับผู้ลงทุนทีร่ับผลขำดทุนระดับสูงได้เท่ำนั้น

เฉพำะส่วนที่มีกำรลงทุนในต่ำงประเทศปอ้งกันควำมเส่ียงจำกอัตรำ

แลกเปล่ียนไม่น้อยกว่ำร้อยละ 90 ของมูลค่ำเงินลงทุนในต่ำงประเทศ 

ทั้งนี้ ในกรณีที่สภำวกำรณ์ไม่ปกติอำจพจิำรณำปอ้งกนัควำมเส่ียงตำมดุลย

พินิจของผู้จดักำรกองทุนซึ่งผูล้งทุนอำจขำดทุนหรือได้รับก ำไรจำกอัตรำ

แลกเปล่ียน หรือได้รับเงินคืนต่ ำกว่ำเงินลงทุนเริ่มแรกได้

ชั้น 17 อำคำรสำธรซิตี้ทำวเวอร์  

เลขที่ 175 สำทรใต้  แขวงทุ่ง

มหำเมฆ เขตสำทร กรุงเทพฯ 
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